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Fundusz Ekspansji Zagranicznej

Wspottinansujemy inwestycje zagraniczne polskich firm
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Fundusz Ekspansji Zagranicznej
PFR TFI

PFR TFI zarzadza dwoma wyspecjalizowanymi funduszami
ekspansji zagranicznej (Fundusz Ekspansji Zagranicznej

FIZ AN oraz Fundusz Ekspansji Zagranicznej 2 FIZ AN), ktore
wspotfinansuja inwestycje zagraniczne polskich
przedsiebiorstw, dostarczajac im finansowanie equity

i dluzne.
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N Pierwszy z funduszy zostat uruchomiony w 2016 r.i zakonczyt
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okres inwestycyjny. Drugi fundusz rozpoczat dziatalno§¢ w2023 r.
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t.acznie fundusze zainwestowaty lub zobowiazaty sie
zainwestowac ponad 200 mln EUR w projekty polskich spotek za

granica. Dotychczas w ramach obydwu funduszy zrealizowanych

zostato blisko 20 inwestycji.

BezpoSrednie inwestycje zagraniczne polskich firm wspieraja
rozwoj przedsiebiorstw i pomagaja w przejmowaniu
najlepszych praktyk.
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Zasady wspolinwestycji

£

Fundusz Ekspansji Zagranicznej 2 FIZ AN inwestuje wspolnie
z polska firma bezpoSrednio wjejzagraniczna spotke zalezna
idzieli ryzyko projektu zagranicznego

Fundusz angazuje sie w projekty greenfield i brownfield,
ktorych celami sa m.in.:

 przejecie konkurentalub dystrybutora,

« przejecie marki,

e budowa zaktadu, magazynu

Typowainwestycja funduszu:
3 mln-20 mln euro

Fundusz inwestuje w dwoch formach:

« pozyczki: zabezpieczone aktywami projektu zagranicznego,

* objecia akcji i udzialow z mozliwoscig odkupienia po
wartoSci rynkowejlub nainnych zasadach

www.pfrtfi.pl

Umowa inwestycyjna typowo zawierana jest na okres
od5do101at.

Funduszjestinwestorem mniejszoSciowym

Zarzadzanie operacyjne pozostaje w rekach polskiego
partnera

Wi ielokierunkowa strategia geograficznai sektorowa
funduszu

Oczekiwana stopa zwrotu zalezy od ryzyka projektu, kraju
oraz wybranego instrumentu finansowego
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Proces inwestycyjny

Ocena projektu Uzgodnienie Finansowanie
Kontakt o J
1-2 miesiace warunkow 5-101at
Dyskusja o Analiza wstepnado Analiza szczegdtowa do Umowa Faza operacyjna projektu
zalozeniach projektu akceptacji komitetu akceptacji komitetu inwestycyjna i monitorowanie
E @------mcmmmaaa-- > = e |ﬁ" o — Y S S > °
« =) ( @ ) T - CE] ) ( 2 )
- Omowienie wstepnej = © Koncepcjaizakres projektu « Pelnybiznesplan * Opinia prawna
koncepcji projektu - KompetencjeidoSwiadczenie = * Analizy rynkowe « Spelnienie warunkow
 Prezentacjafunduszu polskiego partnera « Struktura wiasnoSciowa zawieszajacych
- Naborciagly « Sprawozdania finansowe projektu « Wyptata finansowania
polskiego partnera, « Kompetencje menedzerow e Raportowanie okresowe
audytowane projektu « Wspotpracawradzie nadzorcze]
o Struktura wlasnosciowa  Projekcjafinansowa projektu « Dodatkowe finansowanie
polskiego partnera (10-letnia) « Wyjscie
« Wstepna struktura « ZgodnoSc projektu z polityka
finansowania projektu odpowiedzialnosci spoteczne;j
« KYC, AML, weryfikacjaryzyk funduszu
reputacyjnych

www.pfrtfi.pl 4
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Typowe struktury finansowania transakcji

Polski partner

ap

Zagraniczna spotka

www.pfrtfi.pl
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Typowe struktury finansowania transakcji

Polski partner

www.pfrtfi.pl

EQUITY

Transakcjanr 1

Transakcja nr 2

Transakcja nr 3
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Typowe struktury finansowania transakcji

Polski partner

DLUG

Zagraniczna spotka

www.pfrtfi.pl
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Typowe struktury finansowania transakcji

Polski partner

DLUG
PODPORZADKOWANY

DLUG
SENIORALNY

Zagraniczna spotka

www.pfrtfi.pl 8
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Dotychczasowe inwestycje funduszy

« Chorwacja-2 projekty

 Rumunia - 2 projekty

» Czechy L Clioa

« Grecja ‘
Luksem

« Litwa

N
Cho\tacja
TN

« Luksemburg
Grecjs "-s
Wartos¢ inwestycji Projekty ‘

w 8 krajach

Liczba projektow Zaangazowanie .
z udzialem funduszu:

>310mln euro

inwestycyjnych: 19 >110 mln euro

www.pfrtfi.pl 9
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Wybrane transakcje Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZ AN

Unilink
LIDER UBEZPIECZEN

Czechy

4,3min EUR
Pozyczka

2022

Unilink
LIDER UBEZPIECZEN

Rumunia

6,5 min EUR
Pozyczka

2022

S
elemental

Recykling, urban mining
USA

1,3 mln USD*
Equity

Inwestycja: 2021
Exit: 2023

J netguru

IT
USA

Equity +
Pozyczka

2022

o

VICTORIA DOM

Branza deweloperska
Niemcy

3,0mln EUR
Pozyczka zabezpieczona

2022

O

VICTORIA DOM

Branza deweloperska
Niemcy

7,0mln EUR
Pozyczka zabezpieczona

2021

RAINBOW

Hotele, turystyka
Grecja

9,0 mln EUR
Equity

2019

= Pekabex

Prefabrykacja betonowa
Niemcy

2,9 mln EUR
Equity

2020

Laude.

LR Wil

Transport intermodalny
Niemcy

10,0 min EUR
Equity

2021

S
elemental

Recykling, urban mining
USA

6,0 mln USD*
Equity

Inwestycja: 2021
Exit: 2023

S
elemental

Recykling, urban mining
USA

2,8 min EUR
Equity

Inwestycja: 2019
Exit: 2023

Z SaMASZ

Maszyny rolnicze
USA

1,8 min EUR
Pozyczka

2019

S
elemental
Recykling, urban mining

Niemcy

2,3mln EUR
Equity

Inwestycja: 2019
Exit2023

cyber_Folks”

R

IT
Rumunia

2,1 mln EUR
Pozyczka zabezpieczona

Inwestycja: 2018
Exit: 2022

www.pfrtfi.pl

*we wspolpracy z PFR Funduszem Inwestycyjnym FIZ

S
elemental

Recykling, urban mining
Litwa

53mln EUR
Equity

2017

cyber_Folks”

R

IT
Chorwacja

0,9mln EUR
Pozyczka zabezpieczona

Inwestycja: 2019
Exit: 2022

€ OT LOGISTICS

Logistyka
Chorwacja

7,8 mln EUR
Equity

Inwestycja: 2016
Exit: 2023

10
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Transakcje Funduszu Ekspansji Zagranicznej 2 FIZ AN

SECOWARWICK

USA

10,0 mln USD
Pozyczka

2023

ENPROM’

Niemcy

3,1 miln EUR
Pozyczka

2023

www.pfrtfi.pl

NZT
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Podstawa polityki odpowiedzialnoSci spotecznej funduszu
sa zasady zrOwnowazonego rozwoju okre§lone przez Organizacje
Narodow Zjednoczonych (UN Global Compact - The 10 Principles)

Odpowiedzialne
Inwestowanie

Obszary szczegolnie istotne z punktu widzenia funduszu to:
e przestrzeganie praw cztowieka,

e przestrzeganie praw pracownika,

- przeciwdzialanie korupcji,

— - przeciwdziatlanie zmianom klimatycznym

Polityka odpowiedzialnoSci spotecznej

Przystepujac do realizacji projektu inwestycyjnego,

fundusz wspoétpracuje z polskim partnerem, aby zidentyfikowac
i scharakteryzowac obszary spotecznie wrazliwe, a takze okreslic
kluczowe grupy interesariuszy. Opracowywana jest i wdrazana
strategia spotecznej odpowiedzialnosci biznesu dla kazdej spotki

w Funduszu Ekspansji Zagranicznej

projektowej

www.pfrtfi.pl 12
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Przyktadowe projekty inwestycyjne

zrealizowane w portfelach Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZ AN

i Funduszu Ekspansji Zagranicznej 2 FIZ AN
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Enpromw Niemczech

ENPROM’

Strategia i dziatalnoS¢ firmy TN =D \
Enprom dostarcza kompleksowe rozwiazania w zakresie projektowania, budowy P ot | IR FUR R AP N o & 15 N RTL
i modernizacji sieci elektroenergetycznych srednich, wysokich i najwyzszych napie¢, e ,Ij

rozdzielnic oraz stacji transformatorowych. Poza przygotowywaniem oraz ¥ e e—e A SRS AL
prowadzeniem prac budowlanych zwiazanych z sieciami elektroenergetycznym, Enprom il s TR o, | A Y4 A\
Swiadczy takze ustugiinspekcyjne i geoprzestrzenne z wykorzystaniem dronow. ‘

Motywacje do ekspansji zagraniczne; o

Strategicznym celem spoikijest zwiekszenie przychodow oraz dywersyfikacja ryzyka

zwiazanego z koncentracja dzialalnosci na rynku polskim. Od 2017 r. firma dziala b = S =
w Niemczech, gdzie pozyskata znaczace kontrakty od operatorow sieci przesytowych. S 7 —
Kluczowym atutem tego rynku, oprocz samej jego wielkosci i perspektyw = _ : —
inwestycyjnych, sa korzystne warunki realizacji kontraktow. ST _ — = g/

Wspolpracaz Funduszem Ekspansji Zagranicznej2 FIZ AN

W 2023 r. fundusz udzielil niemieckiej spolce zaleznej Enprom finansowania dtuznego
ﬁ:ﬂ w wysokosci 3,1 mln euro. Srodki z funduszu umozliwia firmie przyspieszenie realizacji
juz zakontraktowanych prac oraz pozyskanie nowych zlecen, aw efekcie utrzymanie
dwucyfrowego tempa wzrostu w Niemczech.

www.pfrtfi.pl
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w USA s N -
. B [t] RETECH

o e . s 2 (e A SECO/WARWICK COMPANY
StrategiaidziatalnoSc firmy

Grupa specjalizuje sie w projektowaniu, produkcjii dostarczaniu zaawansowanych
rozwiazan do obrobki termicznej metalii metalurgii prozniowej. Jest liderem rynku

w produkcji piecow przemystowych i rozwiazan typu end-to-end dla 5 kategorii: obrobki
cieplnej w prozniiatmosferze ochronnej, obrobki aluminium, lutowania wymiennikow
ciepla oraz metalurgii prézniowej. Grupa posiada 8 spoétek na 3 kontynentach, eksportuje
do ponad 70 krajow na Swiecie.

Motywacje do ekspansji zagraniczne;

Grupa dziata na rynku globalnym. Jej strategia zaktada m.in. umacnianie pozycji obecnych
i rozwoj nowych technologii, a takze stawia na samodzielnoS¢ operacyjna spotek
zaleznych. Szczegblnie duzy potencjat wykazuje technologia metalurgii proszkow, ktéra
odgrywa kluczowa role w wielu dziedzinach i sektorach. Jest ona rozwijana przez Retech -
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amerykanska spotke Grupy.

Wspolpracaz Funduszem Ekspansji Zagranicznej2 FIZ AN

W 2023 r. fundusz zawart umowe inwestycyjna zSECO/WARWICK w zakresie

ﬁ:ﬂ udzielenia finansowania w wysokosci 10 mln USD amerykanskiej spotce zaleznej Retech.
Srodki sa przeznaczone na rozwoj technologii wytwarzania proszkéw metali oraz
rozbudowe i wyposazenie zakladu produkcyjno-montazowego w Buffalo w stanie Nowy

Jork.

www.pfrtfi.pl
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Rainbow Tours w Grecji RAINBOW

Strategia i dzialalnos¢ firmy

Rainbow Tours S.A. powstalo w 1990 r.1jest drugim najwiekszym operatorem
turystycznym w Polsce. Od 2007 r. spotka notowana na GPW. Przedsiebiorstwo posiada
rozbudowanag sie¢ sprzedazy, przez ktora oferuje klientom wycieczki m.in. do Gregji,
Witoch, Hiszpanii, Portugali, Chorwacji, Turcji, jak rowniez w miejsca bardziej egzotyczne.

Motywacje do ekspansji zagraniczne;

Spotka od 2015 r.rozwija dzialalnoS¢ w Grecji polegajaca na tworzeniu wiasnej sieci hoteli
pod marka White Olive. W sieci White Olive znajduje si¢ 5 hoteli na Zakynthos, Rodos

i Krecie, dysponujacych 1480 t6zkami i dziatajacych w formule All Inclusive. Rozwoj
dziatalnosci hotelowej jest naturalnym krokiem w rozwoju. Integracja pionowa pozwala
nalepsze obtozenie hoteli, a takze wydtuzenie okresu dziatania, co pozytywnie przektada
sie na uzyskiwane wyniki.

Wspolpracaz Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN

Fundusz Ekspansji Zagranicznejw 2021 r. stal sie mniejszoSciowym akcjonariuszem
ﬁ:ﬂ spotki White Olive A.E. Fundusz dokapitalizowal te spotke kwota 9 mln EUR, obejmujac
34% akcji. Pozyskany kapitatjest przeznaczony na dalszy rozwoj dzialalnoSci, w tym na
pozyskiwanie i remontowanie nowych obiektow hotelowych.

www.pfrtfi.pl
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Victoria Dom w Niemczech
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Victoria Dom

Strategia i dzialalnos¢ firmy

Victoria Dom posiada 21 lat doSwiadczenia. Tradycyjnie koncentrowata dzialalnos¢ na
rynku warszawskim, od 2016 r. rozwija dzialalnos¢ deweloperska na rynku niemieckim.
Victoria z sukcesem zakonczyla pierwsze inwestycje mieszkaniowe w Niemczech.
Koncentruje sie na duzych miastach, glownie Berlinie i Lipsku.

Motywacje do ekspansji zagraniczne;

Ekspansja to element dlugoterminowej strategii zmierzajacej do dywersyfikacji
przychodow. Strategia przewiduje koncentracje projektow w aglomeracjach, ktore
zmagaja sie ze strukturalnym niedoborem mieszkan i dynamicznie sie rozwijaja.
Przykladowo Berlin jest rynkiem perspektywicznym z uwagi na przyrost mieszkancow,
rosnaca dlugosc¢ zycia oraz zwiekszajaca sie liczbe jednoosobowych gospodarstw
domowych.

Wspolpracaz Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN

Victoria House S.A. w 2021 r. uzyskata z funduszu pozyczke na dalszy rozwo6j dziatalnosci
spotki. Celem inwestycji jest zwiekszenie skali dzialalnoSci na rynku niemieckim.
Pozyskane przez spotke sSrodki przeznaczono gtownie na zakup gruntow w atrakcyjnych
lokalizacjach w Berlinie i w Lipsku na kolejne inwestycje mieszkaniowe, co pozwoli
spotce zbudowac silng pozycje na niemieckim rynku.

www.pfrtfi.pl
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SaMASZw USA i Kanadzie // SaMASZ’

Strategia i dzialalnos¢ firmy

Firma SaMASZ dziata od 1984 r., zajmuje sie produkcja maszyn rolniczych

i komunalnych. W ofercie posiada ponad 300 rodzajow maszyn (m.in. kosiarek,
zgrabiarek, przetrzasaczy). Od 1994 r. SaMASZ rozwija sprzedaz eksportowa. Obecnie
okoto 65% produkcji trafia do 50 krajow Swiata.

Motywacje do ekspansji zagranicznej

Produkowane maszyny rolnicze cechuja sie duza sezonowoscia. Skala prowadzonego
biznesu wymusita dalsze inwestycje. W przypadku odleglych rynkéw, takich jak USA
i Kanada, tradycyjna forma eksportu nie miataby szansy powodzenia. Wlasna filia
zapewnia szybka obstuge klienta, serwis oraz pelny dostep do czesci zamiennych.

Wspolpracaz Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN

SaMASZ w 2019 r. uzyskat z funduszu pozyczke na dalszy rozwo6j dziatalnosci spotki
ﬁ] SaMASZ North America LLC w Kanadzie i Stanach Zjednoczonych. Celem inwestycji
byto zwiekszenie dostepnosci maszyn na tych rynkach. Firma rozwinegta kanaty

dystrybucji, rozbudowata magazyny, a takze zwi¢kszyta zatrudnienie. W efekcie
dynamika sprzedazy produktow SaMASZ wzrosta, a firma zbudowata silng pozycje poza
kontynentem europejskim.

www.pfrtfi.pl
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Grupa Cyberfolks (R22) cyber_Folks”
w Rumuniii Chorwacgji DD

Strategia i dzialalnoSc firmy

Grupa Cyberfolks koncentruje si¢ na ustugach hostingu, sprzedazy domen, narzedziach
do prowadzenia e-commerce, komunikacji, automatyzacji marketingu
i oprogramowaniu dla branzy hotelarskiej oraz ustugach telekomunikacyjnych.

Motywacje do ekspansji zagranicznej

Dla Grupy Cyberfolks polski rynek wewnetrzny jest zbyt maty. Celem strategicznym,
ktory przySwiecat kolejnym inwestycjom, jest przejmowanie i konsolidacja dziatajacych
spotek w krajach CEE w celu uzyskania pozycji lidera w regionie.

Wspolpracaz Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN

W 2018 r. Cyberfolks wspolnie z Funduszem Ekspansji Zagranicznej sfinansowat
akwizycje trzech rumunskich spotek. Ten krok pozwolil na zdobycie pozycji liderai 25%
udziatu w rynku. Rok p6zniej Cyberfolks otrzymato z funduszu pozyczke na zakup
chorwackiej spo6ikii dzieki tej akwizycji uzyskato okoto 30% udziat w rynku.

T

Wyjscie funduszu z inwestycji

‘ ‘ W pazdzierniku 2022 r. pozyczki udzielone przez fundusz na sfinansowanie akwizycji
w Rumunii i w Chorwacji zostaty sptacone. Dzieki wspotpracy z funduszem Grupa
Cyberfolks z lokalnego gracza zostala liderem rynku CEE i rozpoczeta ekspansje¢ globalna.

www.pfrtfi.pl
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Grupa Elemental na Litwie,
w Niemczechiw USA

l

H

www.pfrtfi.pl

elemental

Strategiai dziatalnoS¢ firmy

Elemental Holding dziata w branzy recyklingu i obrotu surowcami wtornymi. Strategia
grupy polega na inwestowaniu w podmioty zajmujace si¢ urban mining i recyklingiem.

Motywacje do ekspansji zagranicznej

Odzyskiwanie cennych irzadkich metali nie jest mozliwe bez dostepu do rynku
zakupowego, materiatlow i surowca. Rynki zakupu materialow do recyklingu i sprzedazy
produktow maja zasieg globalny. Kierunki ekspansji spotki ewoluowaly wraz z jej sytuacja
oraz zmianamiw otoczeniu biznesowym. Sp6tki wchodzace w sktad grupy maja siedziby
w krajach UE, Turcji, Zjednoczonych Emiratach Arabskich, Singapurze, Malezji oraz USA.

Wspolpracaz Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN

Elemental Holding zrealizowat 5 inwestycji we wspotpracy z funduszem. W 2017 1.
fundusz zakupil 49% udzialow w spolce zaleznej grupy - UAB ,,EMP recycling” na Litwie.
W 2018 r. Elemental nabyl 85% udzialow niemieckiej spotki Recat. Fundusz w 2019 r.
odkupit 32% udzialow w tej spotce. W tym samym roku Elemental Holding nabyt 66%
udzialow amerykanskiej spotki PGM of Texas LLC. Kolejne inwestycje zakonczone

w 2021 r. dotyczyly spotek Maryland Core oraz Legend Smelting and Recycling z USA.

Wyjscie funduszu z inwestycjiw Niemczech i USA

W 2023 r. Elemental odkupit 32% udzialow w Recat GmbH i49% udziatow spoiki Elemental
USA Inc, tym samym finalizujac wspolne projekty inwestycyjne w Niemczech i w USA.
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Pekabexw Niemczech = PekabeXx

Strategia i dzialalnos¢ firmy

Pekabex dziala w sektorze nowoczesnego budownictwa prefabrykowanego.
Przedsiebiorstwo dostarcza rozwigzania w zakresie projektowania, produkcji i montazu
konstrukcji obiektow w oparciu o technologie prefabrykacji elementow zelbetonowych.
Firma dziata od 50 lat, posiada piec¢ fabryk w Polsce.

Motywacje do ekspansjizagranicznej

Pekabex realizuje projekty budowlane w Polsce oraz za granica, glbwnie na terenie
Skandynawiii Niemiec. Spotka dazy do wzmocnienia swojej pozycji na rynku niemieckim
poprzez przyblizenie produkcji do rynku zbytu oraz zwiekszenie mocy produkcyjnych.
Aby zrealizowac te cele, firma przejeta spotke w Niemczech.

Wspotpracaz Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN

Umowa miedzy sp6tka Pekabex i funduszem zostata podpisana w grudniu 2020 r. Celem
wspotpracy byta akwizycja 100% udzialow w niemieckiej spotce FTO Fertigteilwerk
Obermain GmbH. Niemiecka spotka specjalizuje sie w produkcji elementow
prefabrykowanych z betonu. £.aczna wartos¢ transakcjito 12,25 mln EUR. Zaangazowanie
funduszu wynosi 2,94 mln EUR, fundusz objat 24% udziatlow w niemieckiej spoice.

www.pfrtfi.pl
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Laude Smart Intermodal Laudepl
w Niemczech .

Cul

Strategiai dziatalnoS¢ firmy

Laude Smart Intermodal dziata w branzy transportu, spedycji i logistyki. Giownym
zrodlem przychodow grupy Laude jest sprzedaz przewozow intermodalnych

w kontenerach. Transport intermodalny definiowany jest jako rodzaj przewozu, w ktorym
udzial biora minimum dwie rozne galezie transportu w tej samejjednostce tadunkowej
na catej trasie, od nadawcy do odbiorcy.

Motywacje do ekspansji zagraniczne;

Inwestycjaw Niemczech wpisuje sie w realizacje dlugoterminowej strategii spotki
zwiazanej z uruchomieniem nowych potaczen w krajach Europy Zachodniej. Grupa
traktuje priorytetowo ekspansje na rynek niemiecki. Docelowo spo6tka zamierza stworzy¢
fancuch ustug intermodalnych faczacy Europe Zachodnia i kraje Europy Wschodniej oraz
Azji.

Wspolinwestycje z Funduszem Ekspansji Zagraniczne;

Umowa miedzy spotka Laude Smart Intermodal i funduszem zostata podpisana

w grudniu 2021 r. Celem wspotpracy bylo utworzenie niemieckiej spotki Laude Assets
Gmbh. Spoétka posiada aktywaiswiadczy ustugiintermodalne na terenie Niemiec

i Europy Zachodniej. Laczna wartos¢ transakcji to 20 mln EUR. Zaangazowanie funduszu
wynosi 10 min EUR, fundusz objat 49% udzialow w niemieckiej spoice.

www.pfrtfi.pl
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Netguruw USA ~J netguru

Cl

StrategiaidziatalnoSc firmy

Netguru to polska spotka specjalizujaca sie w doradztwie, tworzeniu oprogramowania
oraz projektowaniu produktow cyfrowych. Jestjedna z najszybciej rozwijajacych sie firm
technologicznych w Europie, wyrozniona m.in. przez Financial Times, Deloitte i Forbes.
Netguru powstalo w 2008 r.i obecnie ma na koncie ponad 1000 ukoniczonych projektow.
Zespotliczy ponad 900 os6b z réznych krajow Swiata.

Motywacje do ekspansji zagranicznej

Netguru pracuje dla klientow z Europy, Ameryki Péinocnej i Azji. Strategicznym celem
spoikijest budowa kompletnej oferty doradztwa oraz ustug cyfrowych dla odbiorcow

z calego Swiata, co przelozy sie na wyzsze marze. Firma koncentruje sie na rozwoju na
perspektywicznych rynkach, szczeg6lnie amerykanskim, oraz rozszerzeniu zakresu

oferowanych ustug.

Wspolpracaz Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN

W 2022 r. fundusz udzielil Netguru finansowania na zakup udzialéw w amerykanskiej
spotce Pilot 44 z San Francisco §wiadczacej ustugi innowacyjnego konsultingu IT, ktory
jest dziatalnoScia komplementarna w stosunku do obecnej dziatalnosci firmy.

www.pfrtfi.pl
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Dane kontaktowe

Materiat ma charakter marketingowo-informacyjny i nie stanowi oferty w rozumieniu
Ustawy z dnia 3 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny ani zobowiazania Funduszu
Ekspansji Zagranicznej 2 FIZ AN (,Fundusz”) do udzialu w projekcie inwestycyjnym
oraz zapewnienia finansowania. Decyzja o zaangazowaniu Funduszu zostanie podjeta

Marcin Ciesielski, po przeprowadzeniu szczegbdlowej analizy 1 oceny ' projektu inwestycyjnego.
ACMA, CGMA,CIIA

Zarzadzajacy Funduszem, : ; el _ / \ He, ;
menedzer inwestycyjny udzielenia rekomendacji inwestycyjnych, a /takze nie \sa forma' Swiadczenia “ustug

PFRTFISA doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej./W materiale zostaty wykorzystane te
ul. Krucza 50 zrodta informacji, w tym informacje o historycznych \inwestycjach: zrealizowanych
00-025 Warszawa przez Fundusz Ekspansji Zagranicznéj/F1Z/ /AN, ktére \PER TEL\S.A, ‘analizujac

tel: +48532 518 097 bl K _ iy N
e-mail: marcin.ciesielski . Z NAJWYZSza Starannoscia, uwazaza rzetelne/i/ wiarygodne.Jednoczesnie, RFR TFI S.A.

Przedstawione dane i informacje nie stanowia ustugi doradztwa inwestycyjnego, ani

nie moze zagwarantowac, ze przedmiotowe zrodia 's3 \wyczerpujace\i w pelni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie ‘oceny . zawarte whiniejszym \materiale
wyrazaja wylacznie opinie ich autorow.

PFR TFI S.A. dziala na podstawie zezwolenia .Komisji Nadzoru\Finansowego, ktéra
jednoczesSnie sprawuje nadzor nad PFR TFEI S.A. oraz Funduszem. RER'TEI S A\ zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow - Krajowego| Rejestru \ Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy: dla m.st. Warszawy w Warszawie, \XI1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000486060.\PFR\ TEI S\A.
posiada kapital zaktadowy w wysokosci 48 000 000zt | wipelnizoptacony\oraz WIR
1070027625. Prawa autorskie do ninigjszego materiahi, przysiuguja, PER \TFI SA \_
Wykorzystywanie go bez pisemnej zgody PFR TFI S.A."lub w sposob narusza qc
przepisy prawa autorskiego jest niedozwolone: A\ 2

www.pfrtfi.pl
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