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Najciekawsze w tym wydaniu — kliknij w odnosnik, aby przej$s¢ do wybranych
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Kliknij w odnosnik, aby przejs¢ do wybranych tresci:

Stopa zwrotu prywatnych programow emerytalnych
(grudzien 22 do grudnia 23, kraje uszeregowane wzgledem najwigkszej realnej stopy zwrotu, dane wstepne|
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Zgodnie z wstepnymi danymi OECD prywatne
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Wartos¢ aktywow netto PPK w Il kwartale 2024 r.

programy emerytalne w Polsce osiggnety w 2023 r.

wzrosta w ujeciu roczhym o 65,1%. W ujeciu

najwyzsza realha stope zwrotu sposrod wszystkich

kwartalnym wzrost wyniost 12,0%.

krajow nalezacych do Organizaciji.

Realna stopa zwrotu prywatnych programow

Wartos¢ aktywow PPK rosnie nieprzerwanie od

momentu uruchomienia programu, na koniec Q2

emerytalnych wyniosta w Polsce 22,6%.

W _ujeciu_nominalnym najwyzszg stope zwrotu
odnotowano w Turcji (+46,0%), jednakze w ujeciu
realnym stopa zwrotu w tym kraju byta na
ujemnym poziomie (-11,4%).
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2024 wyniosta 27.540 min PLN.

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki
aktywow gosp. domowych

Wartosé aktywdw zarzadzanych przez TFI
(min PLN)
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Na koniec Il kwartatu 2024 r. wartos¢ aktywow
zarzadzanych przez TFI byta na najwyzszym
poziomie w historii dostepnych danych.

Wartos¢ aktywow wyniosta 480.661 min PLN i w
porownaniu do pierwszego kwartatu biezacego

roku byta o 5,1% wieksza, a w stosunku do

Oszczednosci emerytalne

analogicznego kwartatu rok wczesniej aktywa
wzrosty 0 21,5%.
Analiza oszczednosci 3

Masz pytanie, sugestie lub chciatbys zobaczyc jakis inny zestaw statystyk? Napisz na michal.kolasa@pfr.pl
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Wartos¢ aktywow finansowych gospodarstw domowych BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Wartosc aktywow finansowych ogétem gospodarstw domowych wyniosta na koniec Q1 2024 r. 3.115.251 min PLN, co byto najwyzszg kwotg
w historii dostepnych danych. Wartos¢ aktywoéw byta o 9,1% wyzsza niz na koniec Q1 2023 r. i jednocze$nie o 3,1% wieksza w ujeciu
kwartalnym. To drugi raz w historii (i drugi kwartat z rzedu) kiedy aktywa przekroczyty granice 3 bilionéw zfotych.

Wartos$¢ aktywow finansowych netto gospodarstw domowych (aktywa pomniejszone o zobowigzania) wyniosta na koniec | kw. 2024 r.
2.296.093 miIn PLN, co byto kwotg 0 12,3% wyzszg niz na koniec analogicznego kwartatu rok wczesniej i o 4,1% wiekszg niz w IV kwartale

2023 r. Tu tez mamy do czynienia z rekordowo wysoka kwota. Aktywa i zobowiazania gospodarstw domowych

Aktywa finansowe gospodarstw domowych
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— Aktywa netto (min PLN)
Aktywa finansowe — aktywa zgromadzone przez gospodarstwa domowe w postaci gotéwki, depozytdw oszczednosciowych, polis ubezpieczeniowych, dobrowolnych programéw emerytalnych, udziatéw
w funduszach inwestycyjnych, akcji i obligacji i innych aktywéw finansowych oraz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych osobom prywatnym.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Spis tresci Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci A

Dane: Kwartalne rachunki finansowe NBP



Struktura aktywow finansowych gospodarstw domowych w I kwartale 2024 r.
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Najwiekszg pozycjg w aktywach finansowych
gospodarstw domowych pozostaja depozyty
biezgce rozliczeniowe, ktore odpowiadaty za
27,8% aktywow.

Drugim najwazniejszym sktadnikiem aktywow
byty pozostate depozyty, ktorych udziat w catosci
aktywow wynidst 12,8%. Na trzecim miejscu
znalazta sie gotowka, ktéra odpowiadata za 11,6%
aktywow finansowych.

Te trzy pozycje odpowiadaty za 52,2% aktywow
finansowych gospodarstw domowych.

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

0
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Zagregowane sktadniki
aktywow gosp. domowych

Udziat poszczegdlnych sktadnikow w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych

Depozyty biezace rozliczeniowe I 2 7 8%

Pozostate depozyty I 12 3%
Gotowka I 11,6%
Uprawnienia emerytalno-rentowe, naleznosci... N 9, 6%
Pozostate kwoty do otrzymania HIEEE—8 3 6%
Inne udziaty kapitatowe I 3 %
Udziaty lub jednostki uczestnictwa w... I 5 0%
Akcje nienotowane I 4 8%
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki mmmmm 3,4%
Akcje notowane mEEE 3,3%
Uprawnienia z tytutu ubezpieczen na zycie i... Il 2,0%
Rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen... = 1,8%
Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe B 0,6%

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki B 0,5%

Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe  0,0%

Instrumenty pochodne i opcje na akcje dla... 0,0%
Udziaty lub jednostki uczestnictwa w... 0,0%

Kredyty handlowe i zaliczki = 0,0%

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Dane: NBP, Kwartalne rachunki finansowe
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Depozyty biezace rozliczeniowe sg najwazniejszym sktadnikiem aktywoéw od Q2 B PFR
2015 . Polski Fundusz Rozwoju

Struktura aktywow gospodarstw domowych od 2003 roku

(udziat w catosci aktywoéw/ z wykresu usuniete sktadniki, ktorych udziat wynosit ponizej 1%)
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Dane: NBP, Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw %EEI}
domowych 1 ich udziat w aktywach — gotowka

Gotowka Wartos¢ gotowki w aktywach finansowych
400 000 160% gospodarstw domowych wyniosta na koniec
350 000 uow | kwartatu 2024 r. 361.285 min PLN. Poziom
J\.. 0 gotowki zwiekszyt sie w ujeciu kwartalnym o
300000 I W 12%% 1,4%. W pordwnaniu do analogicznego kwartatu
250 000 100% rok wczesniej zgromadzilismy o 4,9% gotowki
200 000 8,0% WIECE].
150 000 o  Udziat  gotowki w aktng,ch fmanspwych
gospodarstw domowych wynidst 11,6% i byt o
100000 *0% 0,2 p. proc. mniejszy niz w IV kw. 2023 r., w
50 000 ” ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 20% ujeciu rocznym spadek wyniost 0,5 p. proc. Mimo
0 |||||||||| oo SPadku udziatu gotéwka jest obecnie trzecim
SIIIIITIIISISIIIIISISISISSY najwiekszym skfadnikiem aktywow finansowych
N < 1N O N0 O O N N < 1N O N 00 OO O 1 N M
gospodarstw domowych.
B Gotowka - wartosé w min PLN
— Gotéwka - udziat w catosci aktywoéw (prawa skala)
— Spis tresci gosﬁlétg:rl'itf/:/ndagrs:xych ak%c?/i/rg\iogcl)as:? jgﬁir\:\lll;lch Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 7

Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskiej — skl?l:i%
gotowka jako % PKB

Polska na tle UE, Niemiec i Czech
Gotowka jako % PKB danego kraju na koniec 16,0
| kwartatu 2024 r.
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Dane: Eurostat [nasg_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrécit do przyréwnywania poszczegdlnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych 1 ich udziat w aktywach — depozyty biezace rozliczeniowe
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Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Depozyty biezagce rozliczeniowe to najwiekszy
sktadnik aktywow finansowych gospodarstw
domowych. W tej pozycji zgromadziliSmy 867.225
mln PLN, tj. o 10,5% wiecej niz w analogicznym
okresie rok temu. W ujeciu kwartalnym wartos¢
depozytdéw okazata sie 0 2,7% wieksza.

Udziat depozytow biezgcych rozliczeniowych w
catosci aktywoéw finansowych gospodarstw
domowych wynidst na koniec | kwartatu 2024 r.
27,8%, tj. byt o 0,4 p. proc. wiekszy w ujeciu
rocznym i jednoczesnie o 0,1 p. proc. mniejszy w
ujeciu kwartalnym.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Unu1 Europejskiej - skl?l:i}v}
depozyty biezace jako % PKB

Depozyty biezgce rozliczeniowe jako % PKB danego Polska na tle UE, Niemiec i Czech
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB
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Dane: Eurostat [nasq_10_f _bs]
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Dane o depozytach gospodarstw domowych mozna rowniez znalez¢ w

statystykach podazy pienigdza

BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Kwartalne rachunki finansowe NBP publikowane sg z dos¢ duzym opdznieniem, jednakze niektére sktadniki aktywow finansowych mozna sledzi¢ w innych

zrodtach. Tak jest w przypadku depozytéw gospodarstw domowych, ktdre mozna znalez¢ w comiesiecznej informacji o podazy pienigdza. Jak widac na lewym
wykresie, dane z dwoch zrddet sg niezwykle zbiezne.

Wartos¢ depozytow gospodarstw domowych w lipcu 2024 r. uksztattowata sie na poziomie 895.200 min PLN i jest juz bardzo blisko rekordowo wysokiej kwoty z
grudnia 2021 r. Wartos¢ depozytow w lipcu w ujeciu miesiecznym zwiekszyta sie 0 0,1%, a w ujeciu rocznym o 13,8%. Byt to dziewigty z rzedu wzrost wartosci
depozytdw w ujeciu miesiecznym, w ujeciu rocznym depozyty wzrosty 12. miesigc z rzedu.
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Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych 1 ich udziat w aktywach — pozostale depozyty
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Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Na koniec | kwartatu 2024 r. wartos¢ pozycji
pozostate depozyty wyniosta 398.951 min PLN i
byta 0 9,4% wieksza w ujeciu rocznym i o 1,1%
wieksza w ujeciu kwartalnym. Kolejny kwartat z
rzedu wartos¢ pozostatych depozytow osigga
rekordowo wysokg wartos¢.

Udziat tego sktadnika byt na takim samym
poziomie jak rok temu, przy jednoczesnym
spadku w ujeciu kwartalnym o 0,3 p.proc. Udziat
wyniost wiec 12,8%, a pozostate depozyty
pozostajg drugim najwiekszym sktadnikiem
aktywow finansowych gospodarstw domowych.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegodlnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowych 1 ich BPFR
udzial w aktywach — krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe
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aktywow gosp. domowych

Wartosé krotkoterminowych dtuznych
papierow wartosciowych wyniosta na koniec
pierwszego kwartatu 2024 r. 144 min PLN.
Spadek w ujeciu kwartalnym wynidst 53,4%,
spadek w ujeciu rocznym 90,1%.

Udziat krotkoterminowych dtuznych papieréow
wartosciowych W catosci aktywow
finansowych jest praktycznie niezauwazalny
(0,005%). Nawet w swoich ,najlepszych”
latach, 2003-2004, nie przekroczyt jednego
procenta.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; -
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB
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udzial w aktywach — dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe
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Dtugoterminowe diuzne papiery wartosciowe
wyniosty na koniec | kw. 2024 r. 20.087 min
PLN. W poréwnaniu do analogicznego
kwartatu roku poprzedniego mamy do
czynienia ze wzrostem na poziomie 7,3%. W
ujeciu kwartalnym wartos¢ tej pozycji
zwiekszyta sie 0 0,8%.

Udziat tej pozycji w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych wyniost
0,64%.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - %EEI}
dhugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe jako % PKB
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — krotkoterminowe kredyty 1 pozyczki
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Na koniec pierwszego kwartatu 2024 r. wartos¢
tej pozycji wyniosta 14.291 min PLN, t;j.
zmniejszyta sie w ujeciu rocznym o 4,5% i
jednoczesnie wzrosta o 12,9% w ujeciu
kwartalnym.

Udziat tego sktadnika w catosci aktywow
wyniost 0,46%, byt o 0,1 p.proc. mniejszy niz
rok wczesniej i na takim samym poziomie jak
kwartat wczesniej. Nawet kiedy wartosc¢ tej
pozycji osiggata rekordowo wysokie poziomy
(przetom lat 2006 i 07) to udziat nie
przekraczat 0,5%.
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B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

19

Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - %EEI},
krotkoterminowe kredyty 1 pozyczki jako % PKB
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — dtugoterminowe kredyty 1 pozyczki
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Wartos¢  dtugoterminowych  kredytéw i
pozyczek rosnie nieprzerwanie od IV kwartatu
2016 roku. Na koniec | kw. 2024 r. wartosc¢ tego
sktadnika wyniosta 104.377 miIn PLN, co
oznacza wzrost w ujeciu rocznym o 35,8% i o
7,9% w ujeciu kwartalnym.

Udziat dtugoterminowych kredytow i pozyczek
rowniez systematycznie rosnie i w | kwartale
2024 r. wyniost 3,4%.
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ skiadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - BPFR

dhugoterminowe kredyty 1 pozyczki jako % PKB
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gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB
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domowych 1 ich udziat w aktywach — akcje notowane
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Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Wartos¢ akcji notowanych jakie zgromadzity
gospodarstw domowe wyniosta na koniec
pierwszego kwartatu 2024 r. 101.857 min PLN.
W ujeciu rocznym wartos¢ tej pozycji wzrosta o
7,4%, w ujeciu kwartalnym odnotowano
spadek o0 1,3%.

Na koniec | kw. 2024 r. udziat akcji notowanych
w catosci aktywow gospodarstw domowych
wyniost 3,3% i zarowno w ujeciu kwartalnym,
jak i rocznym, byt 0 0,1 p.proc. mniejszy.
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB
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Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw E PFR
domowych 1 ich udziat w aktywach — akcje nienotowane Pl Funduse R
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe
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Analiza oszczednosci
Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB
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aktywow gosp. domowych
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Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw B PFR

domowych 1 ich udziat w aktywach — inne udzialy kapitatowe*

Polski Fundusz Rozwoju
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; -
inne udziaty kapitatowe jako % PKB

B PFR
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PFR

udziat w aktywach — udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego

Polski Fundusz Rozwoju
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Aktywa finansowe
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Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Wartos¢ udziatéw lub jednostek uczestnictwa w
funduszach rynku pienieznego w pierwszym
kwartale 2012 r. spadta do zera i utrzymywata sie na
tym poziomie do poczgtku 2017 r., kiedy to wzrosta
do 4 min PLN. Rekordowo wysokg wartos¢ sktadnik
ten osiggnat w Q3 2021 (147 min PLN), a obecnie
jego wartos¢ wynosi 13 min PLN.

Udziat tego sktadnika w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych jest wtasciwie
niezauwazalny (0,0004%).
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskiej - %EEI}
udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pieni¢znego jako % PKB
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Warto$¢ poszezegblnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PFR
udziat w aktywach — udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Polski Fundusz Rozwiojo
niebgdgcych funduszami rynku pienigznego
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rynku pienieznego wyniosta na koniec pierwszego

160 000 . .
100% kwartatu 2024 r. 155.634 min PLN. W ujeciu rocznym
140 000 ;. . . .
odnotowano wzrost wartosci 0 29,8% i 0 9,9% w ujeciu
120000 80%  kwartalnym.
100 000 ."\ VYA 4 . 7 . . . .
50,000 N./‘u.r" \,.-—* I 60% Wartos¢ udziatow jest obecnie na najwyzszym
.’! ~ ’ . o h .e
N | oziomie w historii dostepnych danych.
60 000 M 4,0% P &Pny y
40 000 Udziat tej pozycji w catosci aktywow finansowych
20000 20% gospodarstw domowych uksztattowat sie na poziomie
. H 0oy 0% (+0,8 p. proc. rdr. i +0,3 p.proc. kdk.).
A P S R~ S~ o~ o~ L~ o~ o~ s~ o~ B~ S~ o~ B~ B~ o~ U~ S~ A R
00000 gdg0go0ggo0ogo0oggogoggoodgoao
N < N O N 0O OO O d N N < 1N O N 00 O O 1 NN
SEEEBEEZEEEREEEERERT
mmm Udziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych niebedgcych funduszami rynku

pienieznego - wartos¢ w min PLN

= Jdziaty lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych niebedgcych funduszami rynku
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Unui Europejskiej -

B PFR

udzialy lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych niebgdacych funduszami — rosrmcs tonon
rynku pienieznego jako % PKB
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PFR
udziat w aktywach — rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen

Polski Fundusz Rozwoju
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N Rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych oraz rezerwy na pokrycie zgdan wyptaty z tytutu
standaryzowanych gwarancji - wartos¢ w min PLN

= Rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych oraz rezerwy na pokrycie zgdan wyptaty z tytutu
standaryzowanych gwarancji - udziat w catosci aktywoéw (prawa skala)
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ skiadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - BPFR

rezerwy techniczne pozostatych ubezpieczen jako % PKB

Polski Fundusz Rozwoju
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PFR
udziat w aktywach — uprawnienia z tytutu ubezpieczen na zycie 1 rent dozywotnich Polski Fundusz Rozwofu
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; -
uprawnienia z tytulu ubezpieczen na zycie 1 rent dozywotnich jako % PKB

B PFR
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — uprawnienia emerytalno-rentowe

Uprawnienia emerytalno-rentowe
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Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

Spis tresci

gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Wartos¢ uprawnien emerytalno-rentowych*
wyniosta na koniec pierwszego kwartatu 2024 r.
299.401 mln PLN, co oznacza wzrost w ujeciu
rocznym o0 38,2% i 0 7,4% w ujeciu kwartalnym.

Udziat uprawnien emerytalno-rentowych w
catosci aktywoéw finansowych gospodarstw
domowych wyniést 9,6%, w poréwnaniu do 9,2%
kwartat wczesniej i 7,6% z | kwartatu 2023 .

Uprawnienia emerytalno-rentowe s3 obecnie
czwartym najwiekszym skfadnikiem aktywoéow
finansowych gospodarstw domowych.

* Pozycja ta to rezerwy tworzone przez otwarte i pracownicze fundusze
emerytalne na wyptaty emerytur dla swoich cztonkéw, a takze srodki zgromadzone
w ramach pracowniczych programéw emerytalnych innych niz pracownicze
fundusze emerytalne oraz na indywidualnych kontach emerytalnych (IKE) i
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (IKZE)

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskiej - %EEI}
uprawnienia emerytalno-rentowe jako % PKB

Uprawnienia emerytalno-rentowe jako % PKB Polska na tle UE, Niemiec i Czech
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* Pozycja ta to rezerwy tworzone przez otwarte i pracownicze fundusze emerytalne na wyptaty emerytur dla swoich cztonkdw, a takze srodki zgromadzone w ramach pracowniczych
programéw emerytalnych innych niz pracownicze fundusze emerytalne oraz na indywidualnych kontach emerytalnych (IKE) i indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(IKZE)
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



t.aczna warto$¢ uprawnien emerytalno-rentowych gospodarstw domowych* nabytych w %I?FR
ramach ubezpieczen spotecznych w Polsce wyniosta na koniec 2018 r. 292% PKB |
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* notka metodologiczna GUS: Obowigzek szacowania wartosci nabytych uprawnien emerytalno-rentowych przez panstwa cztonkowskie UE wynika z rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie europejskiego systemu rachunkow narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej (ESA 2010). Gtdwnym celem sprawozdawczosci w zakresie emerytur w
rachunkach narodowych jest zapewnienie kompleksowego i poréwnywalnego przegladu uprawniern emerytalno-rentowych gospodarstw domowych w panstwach cztonkowskich UE,
obejmujgcego wszystkie systemy ubezpieczen spotecznych, tj. programy zwigzane z zatrudnieniem oraz systemy zabezpieczenia spotecznego. Nalezy podkresli¢, ze statystyki dotyczace
zobowigzan emerytalno-rentowych w ujeciu ADL (accrued-to-date liabilities) nie stanowig miary stabilnosci finanséw publicznych. Prezentujg obecng wartos¢ swiadczen, ktére majg
by¢ zaptacone w momencie przejscia na emeryture obecnie pracujgcych (ubezpieczonych) oraz pozostate do wyptaty Swiadczenia obecnych emerytow i rencistéow.

Uprawnienia emerytalno-rentowe gospodarstw domowych nabyte w ramach ubezpieczen spotecznych na
koniec 2015 i 2018 r. (uszeregowane wzgledem najwyzej wartosci w 2018 r., % PKB)
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Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw domowychiich B PFR

udziat w aktywach — instrumenty pochodne 1 opcje na akcje dla pracownikow
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Spis tresci

Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Wartos¢ instrumentow pochodnych i opcji na
akcje dla pracownikéw przez dtugi czas byta
zerowa, by na poczatku 2013 r. wzrosngc do 21
min PLN, w kolejnych kwartatach zmniejszaé
sie do zera i ZNowu wzrosngé
po 2017 r. Aktualnie wartos¢ tego skfadnika
wynosi 41 min PLN.

Udziat tego sktadnika w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych jest
praktycznie niezauwazalny (0,001%).

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
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Wartos¢ skiadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; - BPFR
instrumenty pochodne i opcje na akcje dla pracownikow jako % PKB

Polski Fundusz Rozwoju

0,45
0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00

Instrumenty pochodne i opcje na akcje dla

Polska na tle UE, Niemiec i Czech

pracownikéw jako % PKB danego kraju na koniec | 0,05
kwartatu 2024 r. 0,04
<
=) 0,04
0,03 \/\
0,03
<
=) 0,02
229 0,02
coco
8 0,01
=)
I 0,01
ZorE %%.‘EEE.‘E .‘E.Q.Eag g WS> TCOTTOTOTCOOCOC T 00
C S 5T o5 c 900 o S =S Wvwo S S 9T OC !
SE5ESeg8soLsE0852YSEoB392528 333003333309 3335933303333359
=H3=ss 9zd¥as 5 &~ <TE£5050cH e RSN RSNNNNNNNRNRRAAY
T T o < 2 OxXthwir O0000000000000000000O00O0OO0 0000
Z‘(JLT (@] S [a AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
| z
—Czechy Niemcy Polska ===Srednia UE
. , Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki , . ,
Spis tresci R S € G It s, e e Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 41

Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych 1 ich udziat w aktywach — kredyty handlowe i zaliczki

Kredyty handlowe i zaliczki

| .

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Wartos¢ kredytéw handlowych i zaliczek od Q4
%% 2015 wynosi 0.
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskiej - %EEI}
kredyty handlowe i1 zaliczki jako % PKB

Kredyty handlowe i zaliczki jako % PKB danego kraju na Polska na tle UE, Niemiec i Czech
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw
domowych 1 ich udziat w aktywach — pozostate kwoty do otrzymania

Pozostate kwoty do otrzymania
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Aktywa finansowe
gospodarstw domowych

Spis tresci

Zagregowane sktadniki

aktywow gosp. domowych

Wartos¢ pozostatych kwot do otrzymania*
wyniosta na koniec | kwartatu 2024 r. 267.984
mln PLN, tj. wzrosta o 3,3% w ujeciu rocznym i o
3,0% w ujeciu kwartalnym.

Udziat tej pozycji w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych wyniost
8,6%, tj. zmniejszyt sie w ujeciu rocznym o 0,5 p.
proc. i jednoczeSnie byt na takim samym
poziomie jak kwartat wczesnie;.

*Pozycja ta obejmuje naleznosci/zobowigzania wynikajgce z rozbieznosci
pomiedzy terminem zawarcia transakcji a terminem dokonania ptatnosci
zwigzanej z tg transakcjag. Do instrumentu tego zalicza sie takze
naleznosci/zobowigzania z tytutu podatkdw, sktadek na ubezpieczenia spoteczne
i zdrowotne, dotacji, cet.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci
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Wartos¢ sktadnika w Polsce na tle Uni1 Europejskie; -

pozostate kwoty do otrzymania jako % PKB

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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*Pozycja ta obejmuje naleznosci/zobowigzania wynikajgce z rozbieznosci pomiedzy terminem zawarcia transakcji a terminem dokonania ptatnosci zwigzanej z tg transakcjg. Do
instrumentu tego zalicza sie takze naleznosci/zobowigzania z tytutu podatkow, sktadek na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne, dotacji, cet.
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Dane: Eurostat [nasq_10_f_bs], UWAGA — od Q2 2022 Eurostat wrdcit do przyréwnywania poszczegélnych sktadniki aktywéw do KWARTALNEJ wartosci PKB



BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Analiza zagregowanych sktadnikow aktywow finansowych gospodarstw

domowych

Na poprzednich stronach przedstawilismy poszczegdlne pozycje aktywow
finansowych gospodarstw domowych. Natomiast na kolejnych czterech stronach
prezentujemy zsumowane wybrane wskazniki oraz ich udziat w catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

D e B R e Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Spis tresci



Wartosc¢ 1 udziat gotowki oraz wszelkich form depozytow w aktywach B PFR
finansowych gospodarstw domowych
Ponizej prezentujemy sume ptynnych aktywoéw, ktéra w | kw. 2024 r. wyniosta 1.627.461 min PLN (wzrost 0 9,0% w

ujeciu rocznym i 0 2,0% w ujeciu kwartalnym). W takim ujeciu gotéwka odpowiadata za 52,2% catosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych.

Suma gotowki, depozytow biezacych i pozostatych depozytow (min PLN) Udziat ptynnych aktywéw w aktywach gospodarstw domowych
1 800 000 55,0%
1 600 000
50,0%
1400 000
1200 000 45,0%
1 000 000
800 000 40,0%
600 000
35,0%
400 000
0
S PR R L B L~ o~ S o o~ L S o~ R~ U oS S R S VR S R
ddddddddddddddddddddd25'0%<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r<r
Sgggggggjgﬂgﬂgz?_‘oagg}gm g g ggogggggggogoggoggaogoaogaodao
O O O O O O O OO0 OO 0O O O O O O O OoOOoO O N < 1N O N 0 O O 0 N N < 1N O N 00 OO 0O 4 N M
N NN ANANANNNANNNNNNNNANSN N NN S 8883888 g3 zdagzgzzaagasasxygyo
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN NN
— Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe
- Spis tresci Al ez Pl il g Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych



Udzial udziatéw kapitalowych w aktywach finansowych gospodarstw domowych B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Udziat wszelkich form udziatow kapitatowych — akcji notowanych, akcji nienotowanych oraz innych udziatow kapitatowych —
zmniejszyt sie wobec poprzedniego kwartatu (o 0,2 p. proc) i uksztattowat na poziomie 16,3% (506.673 min PLN).

Udziaty kapitatowe (akcje notowane, nienotowane, inne udziaty

kapitatowe) w aktywach gospodarstw domowych
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Udzial udziatow lub jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w aktywach

gospodarstw domowych w aktywach finansowych gospodarstw domowych.

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Suma wszelkich form udziatéw lub jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wyniosta na koniec pierwszego
kwartatu 2024 r. 155.647 min PLN, a jej udziat w catosci aktywach finansowych gospodarstw domowych wynidst 5,0%.
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



Suma rynkowych aktywow emerytalnych w aktywach gospodarstw domowych BPEFR

Polski Fundusz Rozwoju

Suma uprawnien emerytalno-rentowych, naleznosci funduszy emerytalno-rentowych od podmiotéw nimi zarzadzajgcych
oraz uprawnien do swiadczen innych niz emerytalno-rentowe w aktywach finansowych gospodarstw domowych.

Uprawnienia emerytalno-rentowe, naleznosci funduszy emerytalno-

rentowych od podmiotéw nimi zarzadzajacych oraz uprawnienia do Uprawnienia emerytalno-rentowe, naleznosci funduszy emerytalno-
$wiadczen innych niz emerytalno-rentowe (min PLN) rentowych od podmiotdéw nimi zarzadzajgcych oraz uprawnienia do
350 000 Swiadczen innych niz emerytalno-rentowe jako % PKB
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Dane: NBP - Kwartalne rachunki finansowe



BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Oszczednosci emerytalne, poroOwnanie Polski na tle migdzynarodowym,

partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych krajach
OECD

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

Spis tresci gospodarstw domowych aktywéw gosp. domowych

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci



Wartos¢ kont emerytalnych (I filar) 1 subkont przekroczyta w 2023 r. 4 biliony B PFR
ZlOtYCh . Polski Fundusz Rozwoju

Stan kont emerytalnych ogdtem Stan kont i subkont emerytalnych jako % PKB
(I filar + subkonta, mid zt)
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Dane: ZUS



Stan kont emerytalnych (I filar) 1 Sredni stan kont za okres do konca B PFR
II kwartatu 2024 r. wg roku urodzenia

450 000,00
400 000,00
350 000,00
300 000,00
250 000,00
200 000,00
150 000,00
100 000,00

50 000,00

0

‘U’HH\—h—h—iH\—IHHH\—IHHH\—IHH\—h—IHHHHHHHH\—IHH\—h—IHHH\—IHHH\—IHHH\—IHHHH\—IHNNNN

Sredni stan kont emerytalnych (I filar) na koniec Il kwartatu
2024 r. wg roku urodzenia

Ogotem — 126.060,7 zt

_Ox—leQ'MKDT\OOCDO\—!NMQ'LDLOI\OOO\OHNN)#LﬁkOI\OOO\O\—INMQ'LDKDI\OOCDOHNM#LDKDI\OOO\O\—INM O
L AL ALALALNLALALALALN DO OO OO NN NI S 00000000000000000000 NN IININNNNO!
ccnmmmmmmcncncnmcncncnmcncncnmmcncnmmmmmmcncncnmmmmmmmmmmmmmmmmmmmoooo c

e

0z

(V]

N o
- 5
. o
(o)} o
< [@\]
(o)}

—

. , Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
Spis tresci .
gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Polski Fundusz Rozwoju

Stan kont emerytalnych ogétem (mlid zt)

3500,0
3236,7

3000,0

2 500,0

2 000,0

1500,0

1 000,0

766,5

500,0

0,0
OHANNSNONONAOATNNITIINONODNO ANM
0000000000 T THAAAAAAA AN N N
sjefofolclofolclclofololofoNolofoNololoRoNoloRo)
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNSNAN
Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 53

Dane: ZUS



Stan subkont emerytalnych 1 Sredni stan subkont za okres do konca II kwartatu BPFR
2024 r. Wg rOku urOdzer"a Polski Fundusz Rozwoju

Sredni stan subkont emerytalnych na koniec Il kwartatu

2024 r. wg roku urodzenia Stan subkont emerytalnych ogétem (mld zt)
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Liczba 0sOb pobierajacych emeryturg nowosystemowq nizszg od najnizszej oraz E PFR
Struktura Wg Wieku i plCi Polski Fundusz Rozwoju

Struktura wg wieku i ptci osob pobierajgcych emeryture
nowosystemowg w wysokosci nizszej niz najnizsza —
grudzien 2023 r.

Liczba oséb pobierajgcych emeryture*
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Dane: ZUS, *bez emerytur z urzedu i bez emerytur czesciowych



Otwarte fundusze emerytalne (OFE) — wartos$¢ aktywow, liczba uczestnikow,
liczba rachunkow na koniec lipca 2024 r.
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Otwarty fundusz emerytalny Liczba cztonkéw

Otwarty fundusz emerytalny
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Vienna OFE 1629955 .

el 229450
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Liczba rachunkéw |w tym: martwe

rachunki
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BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Udziat martwych
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Dane: KNF, Dane miesieczne OFE, rozne wydania.



Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty (PPK) wyniosta na koniec 11 BPFR
kwartatu 2024 r. 27.540,2 mln PLN Polsi Fundusz Rozwoju

Wartosc aktywow wzrosta w ujeciu kwartalnym o 12,0%, w ujeciu rocznym wzrost wynidst 65,1%.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty

(@)
(mIn PLN) I
o W
oo NN
\n
)
oo <
N (N
N o
-
o
O o0
0
< © -
S o 0«
A
OHH
qmoOH
O wn A
< O ~ O
<t 0O O o o0 9D
m Q v 9~
0o < ™M™ o©
<,.LDx-lChLﬁ
~ o
SATEEEN ™
o < o
n 2 =
“« 2 mnl
T = B
O O O O O «d «+=H «+=H «+=H N NN N N O O o o onooonT o<
" N N o o &N o o o o o 8 o o o o o 8 9«
oo O O O O O O O O o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N 9N
<t «4 &N o +d o O < +Hd o N < —+4 &N o< 0~
g 0 d o o o J g o o o o o o o o o o <o
Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

0

Spis tresci Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 57

gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Dane: KNF, Informacja dotyczgca pracowniczych planéw kapitatowych (PPK)



IKE I IKZE

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec 2023 r. liczba Indywidualnych Kontach Emerytalnych wyniosta 859.931 sztuk i by’ra,o 7,5% wyzsza niz na koniec 2022 r. Wartos$¢ srodkéw
zgromadzonych w IKE uksztattowata sie na poziomie 18.222.414 tys. zt, 0 29,1% wiecej niz w 2022 r. Srednia wysoko$¢ wptaty w 2023 r. wyniosta 6,1 tys. zt.

W przypadku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego wartos¢ srodkéow na koniec 2023 r. wyniosta 9.189.008 tys. zt, co oznacza wzrost 0 38,7% w
porédwnaniu do korica 2022 r. Liczba IKZE wzrosta 0 8,2%, do 514.681 sztuk, a Srednia wysokos¢ wptaty wyniosta 4,2 tys. zt.
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Fundusz Rezerwy Demograficznej B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec 2023 r. Fundusz Rezerwy Demograficznej miat zgromadzone aktywa finansowe w wysokosci 47.472 min PLN, tj. o 5,2% wiecej niz rok wczesniej.
Aktywa przekroczyty poziom notowany przed wybuchem pandemii koronawirusa i byty na najwyzszym poziomie w historii dostepnych danych. Stopa zwrotu z
catosci zarzgdzanych przez FRD aktywow w 2023 r. wyniosta 9,18%, wobec 1,53% rok wczesnie;.

Wartosc aktywow finansowych
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Fundusz Rezerwy Demograficznej (FRD), powotany zostat ustawg z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych. Gtéwnym celem utworzenia Funduszu byto zwiekszenie
bezpieczenstwa wyptacalnosci Swiadczen z ubezpieczenia emerytalnego. Fundusz Rezerwy Demograficznej petni role funduszu rezerwowego dla funduszu emerytalnego wyodrebnionego w FUS.

Stopa zwrotu z catosci zarzgdzanych przez FRD aktywow
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Dane: Sprawozdanie z dziatalnosci Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (rézne wydania)



Aktywa w autonomicznych i pracowniczych funduszach emerytalnych B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Aktywa w pracowniczych planach emerytalnych nigdy nie przekroczyty 1% PKB, a od co najmniej 2008 roku ksztattujg sie w okolicach 0,10%
PKB. To znacznie, znacznie mniej niz wynosi srednia krajéw OECD, ktéra na koniec 2021 r. uksztattowata sie na poziomie 43,3%. W
autonomicznych funduszach emerytalnych w Polsce, na koniec 2021 r., zgromadzono aktywa na poziomie 7,3% PKB, czyli o 35,6 p. proc.
mniej niz wynosi srednia OECD.

Aktywa w autonomicznych planach emerytalnych

Aktywa w pracowniczych planach emeryalnych (jako % PKB)
(jako % PKB)

/\/\\/

OECD klasyfikuje autonomiczne fundusze emerytalne jako fundusze prawnie oddzielone od zawodowego planu emerytalnego.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki
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Dane: Baza danych OECD (Funded Pensions Indicators)



Prywatne aktywa emerytalne w Polsce jako % PKB na tle wybranych krajow B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Prywatne aktywa emerytalne, wyrazone jako % PKB, wyniosty w Polsce na koniec 2023 r. 6,1%, co byto jednym z nizszych wynikow

wsrod krajow OECD. Najlepszy wynik odnotowano w Danii, gdzie prywatne aktywa emerytalne stanowity okoto 200% tamtejszego
PKB.

Prywatne aktywa emerytalne jako % PKB na koniec 2023 r. (dane wstepne)
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Dane: OECD, Pensions markets in focus



W Polsce w 2023 r. ponad 90% aktywow emerytalnych lokowanych byto w akcje, B PFR
co stanow1 najwigkszy odsetek sposrod krajow OECD Polski Fundusz Rozwoju

Alokacja aktywow emerytalnych w wybranych kategoriach inwestycyjnych na koniec 2023 .
(dane wstepne, kraje uszeregowane wzgledem najwiekszego odsetka zainwestowanego w akcje)
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Dane: OECD, Pensions markets in focus



Polskie prywatne programy emerytalne osiggnety w 2023 r. najwyzsza realng
stope zwrotu sposrod wszystkich krajow OECD
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Stopa zwrotu prywatnych programéw emerytalnych
(grudzien 22 do grudnia 23, kraje uszeregowane wzgledem najwiekszej realnej stopy zwrotu, dane wstepne)
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Sktadki emerytalne w autonomicznych funduszach emerytalnych jako % PKB w B PFR
POISCC na tle kraj éW OECD Polski Fundusz Rozwoju

% PKB w Polsce na tle $redniej krajow OECD 10,0 PKB w krajach OECD w 2021 .
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Dane: Baza danych OECD (Funded Pensions Indicators)



Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych

krajach OECD - Stany Zjednoczone

USA: partycypacja w systemie defined contributions

80,0%

70,0%

60,0%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0% 13,3%

0,0%
i i i i i i i i i i i
S © 2 9 2 2@ © 9 Q 9 9
i i i i i i i i i i i
2 2 2 2 2 2 9 9 9 O 9
N o0 oI S N O o W O o u
N N 00 0 0 O OO O O O O
o O 0O OO O O o o o O O
i i i i i i — i — (@] (@]

. , . Aktywa finansowe
—— Spis tresci
s gospodarstw domowych

73,6%

2008-01-01
2011-01-01
2014-01-01
2017-01-01
2020-01-01

Zagregowane sktadniki
aktywow gosp. domowych

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

W USA plany defined contribution zaczety sie
pojawia¢ w latach 70-ych XX wieku.
Poczagtkowo byty dostepne dla niewielkiej
czesci pracownikow.

O dostepnosci tej formy oszczedzania na
emeryture w USA decyduje oferowanie planu
przez pracodawce.

Partycypacja liczcona jest jako liczba
uczestnikdw nastepujacych programow: 401(k)
oraz 403(b) odpowiednik dla nonprofit
institutions, 457(b) odpowiednik dla
governmental employers oraz 401(a) plans do
Total Nonfarm Payroll.

Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci

Dane: Bureau of Labor Statistics (BLS)
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Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych EHBPFR
krajach OECD - Wielka Brytania Polsli Fundusz Rozwoju

WIk. Brytania: partycypacja w workplace pension
schemes Automatyczny zapis wprowadzono w 2012 i

rozszerzano jego zakres do 2018, od

100% najwiekszych firm do najmniejszych.

579, 88% 88% 88% Spadek w partycypacji, w latach 2003-2012,
miat zrédto gtdwnie w spadajacej partycypacji
w sektorze prywatnym, ktdra najmocniej
spadatfa wsrdd najmniej zarabiajgcych.

90%

80%

Work place pension schemes obejmuje:
occupational pension schemes, group personal
pensions (GPPs) and group stakeholder
pensions (GSHPs)
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05% 63%
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62% 6 660%

60%
Definicja elegible employees zmienia sie
50% regularnie, wiec we wskazniku partycypacji
zmienie sie zarowno licznik jak i mianownik.
Definicja elegible employee zalezy przede

40% wszystkim od  kryterium  wiekowego i
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Dane: Department for Work and Pensions



Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych EHBPFR
krajach OECD — Nowa Zelandia Polski Fundusz Rozwoju

Nowa Zelandia: partycypacja w Kivisaver Kivisaver wprowadzono w potowie 2007.

0% - Partycypacja w Nowej Zelandii ujmuje
67% 67% 68% /0% "% \yszystkie osoby ponizej 65 roku zycia, w tym

70% _ 64% g30; 64% 60% ' | 6
. sy 8 osoby matoletnie. W Kiwisaver za zgodg
60% 51% o Go% 60% 61% 63% 6% rodzicdw mogg uczestniczy¢ osoby w wieku
50% 55% 56% 8% 277 ponizej 18 lat. Z ok 1,2 mIn oséb ponizej 18
40% roku zycia w 2023 uczestniczy ponad 210 tys.
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Dane: Kivisaver oraz Stats NZ



Partycypacja w dobrowolnych planach emerytalnych w wybranych EHBPFR
krajach OECD - Turcja Polsldl Fundusz Rozwoju

W styczniu 2003 wprowadzono dobrowolne
ubezpieczenia emerytalne. Od stycznia 2017
wprowadzono obowigzkowy auto-zapis dla

Turcja: partycypacja w dobrowolnych ubezpieczeniach
emerytalnych

190 . . . o . 7
% 18% zatruqlmonych ponizej 45 rokg zycia, ktory
18% stopniowo rozszerzano od najwiekszych firm
17% do najmniejszych (styczen 2019).
0 . .
16% Ze wzgledu na wysokg liczbe rezygnujacych z
15% udziatu w oszczedzaniu obejmowanie auto-
14% zapisem kolejnych kategorii pracodawcow nie
13% 14% skutkuje wzrostem partycypac;ji.
0, . . . . .
12% Partycypacja liczona jest jako liczba
11% uczestnikéw dobrowolnych planéw
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Dane: Emeklilik Gozetim Merkezi
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych — Polska na tle Unii Europejskiej

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce wyniosta na koniec 2022 r. -0,8%, tj. byta na najnizszym poziomie w historii dostepnych danych. Na tle
pozostatych krajow Unii Europejskiej bylismy najmniej oszczedzajgcym narodem. Spadek stopy oszczednosci gospodarstw domowych odnotowano we wszystkich

krajach ktoérych dostepne sg dane, z wyjgtkiem Danii.

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w

Polsce na tle sredniej UE 2022 .
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych (oraz przedsiebiorstw niefinansowych dziatajgcych na ich rzecz) przedstawia jaki procent dochodu do dyspozycji brutto pozostaje po zaspokojeniu potrzeb

konsumpcyjnych. Brak oszczedzonego kapitatu moze by¢ przyczyng wzrostu zadtuzenia, a w dalszej perspektywie staé sie barierg wzrostu gospodarczego.

Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki

Spis tresci gospodarstw domowych aktywéw gosp. domowych
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Stopa oszczednosci gospodarstw domowych a PKB per capita w 2022 r.

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych (w %)
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Wystepuje silna korelacja pomiedzy PKB per
capita danego kraju a osiggang przez ten kraj

o
Luksemburg

stopg oszczednosSci gospodarstw domowych.
Im nizsza wartos¢ PKB na gtowe obywatela,

tym ciezej o mozliwos¢ odktadania pieniedzy

na poznie;.
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Dane: Eurostat [tec00131]



Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce na tle dochodu BPFR

rozporzadzalnego 1 realnych stop procentowych

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych a réznica miedzy
dochodem a wydatkami
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Stopa oszczednosci gospodarstwo domowych na tle
Sredniorocznej realnej stopy procentowej
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Wyniki badania CBOSu dotyczacego oszczgdnosci Polakéw wskazuja na nieznaczne B PFR

zmniejszenie liczby gospodarstw domowych posiadajacych oszczednosci pieniezne Polski Fundusz Romwoln
W 2023 r., w poréwnaniu do badania z 2022 roku, wzrosta liczba Liczba gospodarstw domowych majgcych kiopot ze spfatg
gospodarstw domowych nie posiadajgcych oszczednosci. zobowigzan utrzymuje sie na stabilnie niskim poziomie.
Odpowiedz na pytanie: Czy Pana(i) gospodarstwo Odpowiedz na pytanie: Czy Pana(i) gospodarstwo
domowe posiada oszczednosci pieniezne? domowe ma obecnie do sptacenia jakies raty, pozyczki,

dtugi lub kredyty?
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Dane: CBOS, Oszczednosci i dtugi Polakow, 2023-04-20



W 2020 r. 88,5% dorostych Polakow posiadato rachunek platniczy. BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Banki obstugiwaly na koniec 2020 r. prawie 41 min rachunkéw rozliczeniowych

Posiadanie przynajmniej jednego rachunku ptfatniczego Liczba biezgcych rachunkéw rozliczeniowych oséb
fizycznych prowadzonych przez banki w Polsce na koniec
kolejnych pdétroczy w okresie od 2010 do 2020 r. (mln)

Ogotem I 33,5%
Kobieta I 00,7% 43

O
]
T Metczyna I 56, % a1 40,9
18-24 I, 32,5%
‘ 39 37,8
25-39 I 06,8% 37
v
< 40-54 I 07,2% 35 35,9
55-64 I 27,6 % 33
65 i wiecej N 71,4 % 31
Z wies NG 55,9% 29 29,4
2o
> : 27
@ miasta mate | NN ©2,0%
€
i\ . , . 25
o Mmiasta srednie  [INNNENEGGGGG 37,3% OO0 d A NN MM < < DWW ONNKNOWOWO.O O O O
O ™I = = - e 1 -+ 1 1 e ] 1 1 1 NN
T R RRRRRARRRARAIRRRIRKRIRARAKRIKRIRKRIRKRRR
2 miastaduze
= miasta duze 90,2% N AN AN AN AN AN AN AN AN N AN
I I I I r I I I rrIrIIII I I I I I IT T T
Zrédto: NBP - Zwyczaje ptatnicze w Polsce w 2020 r.
— . , . Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki , . . , .
AR
- Spis tresci B e Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 74



Spada wartos$¢ kredytow gospodarstw domowych — kredyty nominalnie spadaja
od 14 miesiecy (w ujeciu rocznym). W pazdzierniku -3,6% rdr.

Pierwszy w ostatnich 3 dekadach dtugotrwaty spadek nominalnej
wartosci kredytow do gospodarstw domowych.
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Zroédto: NBP, Naleznosci i zobowiazania bankéw, [B_K_GD]
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Zagregowane sktadniki
aktywow gosp. domowych

Dynamika kredytéw dla gosp. domowych spowalniata od marca
2022. Od wrzesnia 2022 spadek nominalnej wartosci kredytow.

Dynamika nominalna kredytéw dla gospodarstw

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju
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Od 2017 trzymanie srodkéw na depozytach biezacych powoduje spadek ich realnej wartosci. B PF R

Od lutego 2024 realne oprocentowanie depozytdéw dtugoterminowych wyzsze od inflacji.

Inflacja a oprocentowanie depozytow gosp. dom
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Zrédto: NBP, Statystyka stép procentowych; GUS, Miesieczne wskazniki cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych od 1982 roku
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Realne oprocentowanie depozytdw biezacych tylko w Szwecji jest na dodatnim
poziomie

Szacowane realne oprocentowanie depozytow biezgcych na koniec lipca 2024 .
(oprocentowanie depozytéw biezgcych - HICP)
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W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej realne oprocentowanie jest nizsze niz
w Europie Zachodniej, cho¢ od 2024 r. r6znica powoli wyréwnuje si¢
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Realne oprocentowanie depozytow biezgcych od 2008 r.

(oprocentowanie depozytéw biezacych - HICP)
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Dynamika przyrostu depozytdéw gospodarstw domowych rosnie coraz szybciej, w marcu

2024 r. +10,2% rdr. Dynamika przyrostu depozytow przedsi¢biorstw pozostaje spada, w

marcu 2024 r. +1,9% rdr.

B PFR
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Podczas kryzysu 2007/2009 skokowo wzrosty depozyty gospodarstw
domowych. Podczas pandemii koronawirusa skokowo wzrosty depozyty

przedsiebiorstw wsparte pomoca publiczna.
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Spis tresci .
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Od grudnia 2022 depozyty ludnosci rosng coraz szybcie;.
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Udzial depozytdw biezacych w depozytach gosp. domowych na poziomie z poczatku 2020. B PFR

Udzial depozytdw biezacych w depozytach ogotem dla przedsigbiorstw 1 gospodarstw Polski Fundus? Rozswoju
wydaje si¢ stabilny od 2 lat.
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Rosng zarowno depozyty terminowe jak 1 biezace gospodarstw domowych. W pandemii
depozyty biezace wzrosty o ok 295 miliardow.

Pomiedzy styczniem 2020 a listopadem 2021 depozyty terminowe

W ostatnich 6 miesigcach wzrosty depozyty terminowe gospodarstw
gospodarstw spadty o ok. 133 miliardéw. Ale od listopada 2021 do (+8,8 mld) oraz depozyty biezgce (+48,2 mld).
pazdziernika 2023 wzrosty o okoto 216 miliardow
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Od listopada 2022 r. odwraca si¢ ,,dolaryzacja” depozytow gospodarstw domowych - od listopada 2022
udzial depozytow walutowych w depozytach ogdtem gospodarstw spadt o ok. 1,7 pkt. proc.

Gospodarstwa domowe: udziat depozytow walutowych w
depozytach ogdtem

Przedsiebiorstwa: udziat depozytéw walutowych w depozytach
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Nadwyzka depozytow nad kredytami w gospodarstwach domowych wzrosta do 470 miliardow.
Nadwyzka depozytdéw nad kredytami w przedsiebiorstwach spadta do 91 miliardow.

Pomiedzy lipcem 2022 a marcem 2024 réznica pomiedzy depozytami a
kredytami gospodarstw domowych wzrosta o +239 miliardow.
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Od grudnia 2023 nadwyzka depozytow nad kredytami w
przedsiebiorstwach spadta do marca 2024 o -41 miliardow.

Gospodarstwa domowe: depozyty - kredyty
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Depozyty minus kredyty gospodarstw bliskie historycznych maksimow, 13,9% PKB w marcu.
Depozyty minus kredyty przedsiebiorstw bliskie historycznego maksimum: 2,7% PKB w marcu.

Depozyty minus kredyty do PKB

PKB kwartalnie kroczaca suma za kolejne 4 kwartaty z interpolacjg liniowg na miesigce
20,0%

15,6%
15,0% 14,0% 10,1%

13,9%

10,0%
5,0%

0,0%

-5,0%

-6,3%
-10,0% _8 4%
HLO'HQ‘CDNI\NLﬁOMOOHLO\—IQ'O\NI\NLﬁOMOOHLO\—IQ'O\NI\NLﬁOMOOHkD\—IQ'O\NI\NLﬁOMOOHLD\—I
N g nwmw T OO N0 T o000 AV NN omon T nmn T oI NN YToooo0oo0o “Hd T NN on o
O O N O O O O N O VWO OO O NVMO O Hd O ™ A d oA A cd M A o o N o O A o1 00 1 1 AN AN O N I N N AN AN MM
O O O O O O O 0O OO0 OO O0O0O0 0000 d O o OO0 OO0 «d 0000 dOd OO0 00 dOO0OO0O0ONONOOOONnN
AN AN O N AN AN N O AN O AN AN AN AN O AN AN AN ANOANO AN AN AN AN O AN AN AN ANONO AN AN AN ANOAN AN AN ANOANOANANNANO
—Gospodarstwa Domowe  —Przedsiebiorstwa
Zrédto: NBP, Naleznosci i zobowigzania bankéw {B_Z_P}][B_N_P] Zrédto: NBP, Naleznosci i zobowigzania bankéw
. , . Aktywa finansowe Zagregowane sktadniki , . . , .
Spis tresci ) Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 84
gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych



Wartos¢ aktywow zarzadzanych przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec Il kwartatu 2024 r. wartos¢ aktywow zarzgdzanych przez TFl wyniosta 480.661 min PLN i byta na najwyzszym poziomie w historii dostepnych danych.
W pordéwnaniu do pierwszego kwartatu biezgcego roku wartos¢ aktywéw wzrosta o 5,1%, w pordwnaniu do analogicznego kwartatu rok wczesniej aktywa byty o
21,5% wieksze.
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Oszczednosci krajowe brutto (jako % PKB) B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Na koniec 2022 r. oszczednosci krajowe brutto, wyrazone jako % PKB, wyniosty w Polsce okoto 20,2%. Wynik ten byt nizszy niz w przypadku sredniej krajéw Unii
Europejskiej, 0 4,5 p. proc, ale takze od $redniej pafistw Europy Srodkowo-Wschodniej, o 1,4 p. proc. Tylko nieznacznie lepiej nasz wynik prezentowat sie na tle
wybranych krajow rozwijajacych sie spoza naszego regionu — oszczednosci zgromadzone w Polsce byty wyzsze niz w Brazylii i Argentynie, jednak nizsze niz np. w
Malezji czy Meksyku.

Polska na tle UE i krajéw ESW Polska na tle wybranych krajow rozwijajgcych sie
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Oszczednosci brutto sg wyliczane jako dochéd narodowy brutto pomniejszony o spozycie i transfery.
— Spis tresci A UTERSENTS Zagr(,egowane SSREILE Oszczednosci emerytalne Analiza oszczednosci 86
— gospodarstw domowych aktywow gosp. domowych

Dane: Baza danych Banku Swiatowego (NY.GNS.ICTR.ZS)



Rola PFR TFI w Pracowniczych Planach Kapitatowych BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

PFR TFI jest czescig Grupy PFR, czyli instytucji finansowych i doradczych dla przedsiebiorcéw, samorzgddéw i oséb prywatnych
inwestujgcych w zrownowazony rozwoj spoteczny i gospodarczy kraju.

Jego jedynym wtascicielem jest Polski Fundusz Rozwoju S.A. Towarzystwo zarzgdza kilkunastoma funduszami inwestycyjnymi,
od wyspecjalizowanych funduszy zamknietych, inwestujgcych w gospodarke i rozwdj polskich przedsiebiorstw, przez
fundusze ukierunkowane na ekspansje zagraniczng, po specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty w ramach PPK. Wartos¢
aktywow pod zarzgdzaniem PFR TFI przekracza 13 mld ztotych.

Pracownicze Plany Kapitatowe stanowig jeden z gtéwnych obszar dziatalnosci PFR TFI, ktére koncentruje sie na zapewnieniu
najwyzszej jakosci obstugi, przyjaznych systemow i efektywnym zarzadzaniu srodkami.

W systemie PPK PFR TFI petni funkcje wyznaczonej instytucji finansowej — zapewnia dostep do PPK kazdemu pracodawcy. W
centrum stawia potrzeby pracodawcéw i uczestnikdw PPK, aby oferowane rozwigzania byty na jak najwyziszym poziomie.
Pracodawcy decydujacy sie na wspotprace z PFR TFl otrzymujg zestaw kompletnych rozwigzan umozliwiajgcych w petni
zdalne wdrozenie i obstuge PPK, w tym system do zawierania umow online oraz system pozwalajacy na sprawng obstuge
programu, wypetnienie obowigzkdw wobec pracownikdw oraz automatyzacje procesow. Uczestnikom programu PFR TFI
udostepnia serwis internetowy umozliwiajgcy dostep do rachunku PPK i sktadanie dyspozycji dotyczacych uczestnictwa w
PPK.

BPFR B PFR TFI

Polski Fundusz Rozwoju ]7



Rola PFR Portal PPK w Pracowniczych Planach Kapitalowych B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

PFR Portal PPK sp. z o0.0. stanowi cze$¢ Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, w ramach ktérej opowiada za prowadzenie dziatalnosci
okreslonej w ustawie o Pracowniczych Planach Kapitatowych. Spoétka jest ustawowym operatorem portalu informacyjnego mojePPK.pl oraz
centrum wiedzy i kompetencji w programie spotecznym Pracownicze Plany Kapitatowe.

Misjg spotki jest gromadzenie oraz udzielanie informacji o funkcjonowaniu PPK, tak aby nowo wprowadzany system oszczedzania PPK zostat
zaimplementowany jak najbardziej efektywnie.

Do podstawowych dziatan PFR Portal PPK nalezy zaliczy¢é m.in.: organizacje szkolen i konferencji dla pracownikow i pracodawcow, organizacje
konsultacji indywidualnych dla najwiekszych podmiotéw zatrudniajgcych w Polsce czy opracowywanie interpretacji prawnych odnoszacych

B PEFR B PFR Portal PPK

Polski Fundusz Rozwoju

Niniejszy materiat zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym. Biuro Analiz dotozyto wszelkich staran, aby przedmiotowy raport oparty byt na wiarygodnych i sprawdzonych Zrédtach. PFR S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w przedstawionym materiale. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych w catosci lub czesci wytacznie pod warunkiem
powotania sie na zrédto.

0

Polski Fundusz Rozwoju S.A. wpisany do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000466256; NIP 7010374912; REGON: 1466154578; 88
kapitat zaktadowy 2 453 326 553 PLN (optacony w catosci).
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